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Meaning

Financial  sector reforms refer to the measures taken by the government and regulatory  

inst itutions  to make the f inancial  system more eff ic ient ,  transparent,  competit ive,  stable,  and 

inclusive.  These reforms cover banking,  insurance,  capital  markets ,  pensions,  and other f inancial  

institutions .

Major Object ives

● Improve the eff iciency and stabil ity of f inancial institutions.

● Promote competit ion and reduce excessive government control.

● Mobil ize savings and channel them into productive investment.

● Strengthen regulat ion and supervis ion.

● Increase f inancial inclusion and access to credit .

● Develop capital markets and modernize f inancial infrastructure.



Major Financial Sector Reforms in India

● B an k i n g - secto r  re fo rms :  I n t rod uct io n  o f  p ru d ent ia l  no rms  re la t i n g  to  ca p i t a l  a d eq ua cy ,  i nco me  re cogn i t io n ,  a sset  

c l a ss i f i c a t ion  a n d  p ro v i s i on i n g ;  g re a t e r  o p e ra t i ona l  a u t o nomy  a n d  c o m p e t i t i on  a mo n g  b a n k s .

● L i b e ra l i sa t i on  o f  i n t e re s t  ra t e s :  I n t e re s t  ra t e s  w e re  g ra d u a l ly  d e re g u l a te d  t o  a l l o w  ma rk e t  f o rc e s  t o  p l a y  a  g re a t e r  ro l e .

● C ap i ta l - ma rket  re f o rms :  St re ngt h en i n g  o f  Sec u r i t i es  a n d  Ex ch a ng e  Boa rd  of  I nd ia  (SE BI ) ,  mod e rn izat io n  of  s toc k  

e x c h a n g e s ,  e l e c t ron i c  t ra d i n g  a n d  i mpro v e d  i n v e s t or  p ro t e ct ion .

● I n su ra nc e - se cto r  re fo rms :  O pe n in g  t he  i n s u ran ce  secto r  to  p r iv ate  pa rt i c i p at ion  an d  s t ren gt h en i ng  re g u l a to ry  su pe rv i s ion  

t h ro u gh  I n su ra n c e  R e gu l a tory  a n d  De v e l o pme n t  A u t h o r i ty  o f  I n d i a  ( I R D A I ) .

● P e n s i o n  re f o rms :  De v e l o pme n t  o f  a  re g u l a te d  pe n s i o n  sy s t e m  a n d  e x p a n s i on  o f  ma rk e t - l i n ke d  p e n s i o n  p ro d u c ts .

● F i na n c i a l  i nc lu s ion :  Ex pa n s ion  o f  b a n k i ng  se rv ic e s ,  d ig i ta l  payments ,  ba s i c  ba n k  acco u nt s  a nd  c re d i t  f ac i l i t i e s  to  

u n d e rse rv e d  se c t i o ns .

● I n so lv e ncy  re form s :  T he  I n so l v ency  a nd  Ba n k ru ptcy  Co de  ( IBC ) ,  2 01 6  c re ate d  a  t i me - bo u nd  f ra mework  for  re so lv i ng  

i n so l v e n cy  a n d  i mpro v in g  re c o v e ry  o f  s t re sse d  a sse t s .

● Di g i ta l  f in a nc i a l  re fo rms :  R ap i d  a dopt ion  of  U P I ,  mob i l e  b an k i n g ,  Aad h aa r - e na b le d  serv ic e s  a n d  oth e r  d i g i t a l - pay me nt  

i n f ra s t ru c tu re  h a s  t ra n s f o rmed  f i n a n c i a l  a c c e ss .



Significance

Financial-sector reforms have helped India move from a highly regulated financial  system 

toward a more market-oriented and technology-driven system. They have improved 

transparency,  competition,  access to finance and the resil ience of f inancial  institutions.



Challenges

● Non-performing assets (NPAs) and stressed assets.

● Cybersecurity and digital fraud.

● Financial i l l iteracy.

● Unequal access to formal f inance.

● Regulatory coordination among different institutions.

● Balancing financial innovation with financial stabil ity.



Conclusion

Financial-sector reforms are essential for sustainable economic growth. India needs to 

continue strengthening regulation,  improving governance,  expanding financial  inclusion 

and adopting technology while ensuring financial  stabil ity and consumer protection.



अर्थ
विȅीय  ৗे঩ सुधार से आशय उन नीविगि एिं सं˕ागि उपाय ं से है,  विनके Ȫारा  बও वकंग , बीमा ,  प ंिी  
बािार ,  पঐशन िथा अɊ विȅीय  सं˕ाओं क  अवधक दৗ ,  पारदशी ,  মवि˙धी ,  ॰˕र और समािेशी  
बनाया  िािा है।

मु৥ उȞेʴ :

● विȅीय  सं˕ाओं की दৗिा एिं  ॰˕रिा बढाना।

● মवि˙धाा  क  बढािा देना िथा अनािʴक  सरकारी  वनयं঩ण  कम करना।

● बचि  क  उȋादक वनिेश  मঐ  पररिविाि  करना।

● विȅीय  वनयमन  और  वनगरानी क  मिब ि  करना।

● विȅीय  समािेशन  िथा ऋण  की उपलɩिा बढाना।

● प ंिी बािार  का विकास  एिं  विȅीय  अिसंरचना का आधुवनकीकरण  करना।



भारत मŐ Ůमुख विȅीय Ɨेũ सुधार
● बও वकंग  सुधार :  प ं िी  पयाा ɑिा ,  आय  की  पहचान ,  पररसंपवȅ  िगीकरण  िथा  মािधान  िै से  वि िेकप णा  मानदंड  लाग  वकए  गए।  बও क ं की  

कायाा ȏक  ˢायȅिा  और  মवि˙धाा  क  बढािा  वदया  गया।

● ɯाि  दर ं का  उदारीकरण :  ɯाि  दर ं क  धी रे -धी रे  वनयं঩णमु৅  वकया  गया  िा वक  बािार  श॰৅य ं की  भ वमका  बढ  सके।

● प ं िी  बािार  सुधार :  Secur it ies  and  Exchange  Board of  India  (SEBI)  क  मिब ि  वकया  गया  िथा  इले रৃ ॉ वनक  रू े वडंग ,  वन िेशक  

संरৗण  और  पारदवशा िा  मঐ  सुधार  वकया  गया।

● बीमा  ৗे঩  सुधार :  वनिी  ৗे঩  की  भागीदारी  बढाई  गई  और  Insurance Regulatory and  Development  Author ity  of  India  

( IRDAI)  के  माȯम  से  वनयामकीय  ʩि˕ा  क  मिब ि  वकया  गया।

● पঐ शन  सुधार :  संगविि  एिं  वि वनयवमि  पঐ शन  ʩि˕ा  का  विˑार  वकया  गया।

● विȅीय  समािेशन :  बও क  खािे ,  वड विूल  भुगिान ,  তामीण  बও वकंग  िथा  कमि र  िगঘ  के  वलए  ऋण  सु विधाओं  का  विˑार  ঠआ।

● वदिाला  सुधार :  Insolvency  and Bankruptcy  Code ( IBC) ,  2016 के  माȯम  से  वदिाला  समाधान  के  वलए  समयबȠ  ʩि˕ा  
विकवसि  की  गई।

● वड विूल  विȅीय  सुधार :  UPI ,  म बाइल  बও वकंग  िथा  अɊ  वडविूल  भुगिान  মणावलय ं ने  विȅीय  सेिाओं  की  पঠंच  और  उपय ग  मঐ  ʩापक  

पररििा न  वकया।



महȕ
विȅीय  ৗे঩  सुधार ं ने  भारिीय  विȅीय  মणाली  क  अवधक  बािार ɉुख ,  पारदशी  और  िकनीक-आधाररि  बनाने  मঐ  
महȕप णा  भ वमका  वनभाई  है।  इससे  विȅीय  सं˕ाओं की  कायाৗमिा ,  মवि˙धाा ,  विȅीय  समािेशन  और  वनिेश  के  

अिसर ं मঐ  िृ ॰Ƞ  ঠई  है।

Ůमुख  चुनौवतयाŁ :  

● बওक ं की  गैर- वन˃ावदि  पररसंपवȅयाঁ  (NPAs)।

● साइबर  अपराध  एिं  वडविूल  ध खाधडी।

● विȅीय  साৗरिा  की  कमी।

● তामीण  एिं  कमि र  िगঘ  िक  विȅीय  सेिाओं की  असमान  पঠंच।

● विवभɄ  वनयामक  सं˕ाओं के  बीच  समɋय।

● विȅीय  निाचार  और  विȅीय  ॰˕रिा  के  बीच  संिुलन।



वनʺĜथ
विȅीय  ৗे঩  सुधार आवथाक  विकास  की  आधारवशला  हও ।  भारि  के  वलए  आगे  भी  मिब ि  वनयमन ,  बेहिर  बও वकंग  

মशासन ,  विȅीय  समािेशन ,  वडविूल  निाचार ,  उपभ ৅ा  संरৗण  और  विȅीय  ॰˕रिा  पर  समान  ঝप  से  ȯान  

देना  आिʴक  है।
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